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7¢me édition du Consensus économique d'IDEA

« Une consultation, pas un Répondants au Consensus 2026
sondage

Partenaires
sociaux ; 27

« Panel : 300 décideurs

economiques, politiques, Qﬂitffq“jieos“;
partenaires sociaux et | i o g
economistes 46

Responsables
politiques; 9

« 12 questions anonymes
entre les 3 et 23 mars 2026

114 répondants (38%) ANTEISES

banques; 32



Vie en morose

~

Trés faible

Tres élevée
(0) (4) (0) 4)
Selon-vous, quelle est en 2026

la probabilité...

Trés élevée

Trés faible

Selon-vous, quelle est en 2026

la probabilité... .
Que la lutte contre le réchauffement

Que I'lA permette dés cette année

d'augmenter la productivité mondiale notamment lors de la COP 31

1.4

Trés faible

Tres élevée

(0) (4) (0)
Selon-vous, quelle est en 2026

la probabilité...

Trés faible

Que I'Union européenne apporte une
réponse cohérente a la guerre commerciale
menée par Trump

climatique connaisse des avancées majeures,

Qu'une crise économique
et/ou financiére mondiale éclate

N

Trés faible Trés élevée
(0) (4)
Selon-vous, quelle est en 2026
la probabilité...
Que la souveraineté industrielle et o
technologique de I'Union européenne
se renforce

°

Tres élevée
(4)

Selon-vous, quelle est en 2026
la probabilité...

« Quelques paris » sur 2026 - Contexte international : la

Crainte d'une crise
économique mondiale
(enquéte durant 1er
mois du conflit iranien)

Recul de la confiance
en I'UE par rapport a
2025

Pas d'effet IA majeur
sur la productivité
des 2026




« Quelqgques paris » sur 2026 - Tous les regards bragueés

vers 'emplol

Pas de retour anticipé
d'un marche de

'emploi dynamique et
méme possible hausse

d es p | a N S SOC| a ux Tres falble Treés elevee Trés faible Trés élevée Tres falble Tt Endn
(0) (4) (4)
Selon-vous, quelle est en 2026 Selon-vclms, qgeltl)t_%l_f,st en 2026 Selon-vous, quelle est en 2026
la probabilité... d probabilite... la probabilité...
Tro | S rem Ié res Que la croissance de I'emploi retrouve Qu.e Iegtrecettﬁs ﬁ(sjc’ales augmebTFent Que le nombre de constructions en VEFA
p un niveau supérieur & 2% moins vite que les dépenses publiques reparte & la hausse

propositions en net

2,4

pessimisme par 1.2

rapport a I'an passé

U ne co nfl ance Trés faible Trés élevée Trés faible Trés élevée

dégradée quant aux © = © “
Selon-vous, quelle est en 2026 Selon-vous, quelle est en 2026

VE FA la probabilité... la probabilité...

Que le nombre de plans sociaux soit Que le taux de risque de pauvreté
plus important qu'en 2025 et les inégalités diminuent




Le scénario macroéconomigue luxembourgeols -
Rentré dans le rang

Quelle sera selon vous la croissance tendancielle de Inspiré par Oxford Economics, le STATEC a envisagé trois scénarios pour I'évolution
I'économie luxembourgeoise dans les 5 années a venir ? macroéconomique du Luxembourg en 2026. Quel est selon vous
le degré de probabilité de ces trois scénarios ?

Le scénario d'une inflation a 1,5% et d’'une croissance du PIB de

Ralentissement au-dessous des 0, 0, 0,
= 32% 38% +1,7% en 2026

1,5% de croissance annuelle

m 2% de croissance annuelle, soit Une correction des marchés financiers en raison des incertitudes
la moyenne des 15 derniéres 5% 22% 39% a sur I'économie américaine et un repli de 0,7% du PIB
années luxembourgeois en 2026 (avant un rebond en 2027)

m Une croissance annuelle solide

d'environ 3% Une baisse des incertitudes sur la politique commerciale

46% 41% W k7. américaine et une croissance du PIB luxembourgeois de +2,5% en
2026

m Retour vers les 4 4 5% de

croissance annuelle de la 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
période pré-crise 2008

m Tres faible m Plutot faible m Moyen = Plutdt élevée mTres élevée

idca..



Le scénario macroéconomiqgue luxembourgeois - Petit a
petit, [a dette s‘amplifie

Selon vous, quel sera le niveau de
dette publique du Luxembourg

dans5ans?

plus de 40% du PIB.

entre 35 et 40% du
PIB.

entre 30 et 35% du
PIB.

entre 25 et 30% du
PIB.

moins de 25% du PIB.
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Dette publique (% du PIB)

2018
2019
2020
2021
2022

Données AMECO/Budget

2023

311

27,9

2024
2025
2026
20272
2028?
2029?
2030?

Consensus mars 2026

|d§a..u

2031?

Augmentation
progressive anticipée
de la dette publique,
dans la lignée de la
tendance observée
depuis 2016

Peu de panélistes
escomptent une forte
hausse malgreé la crise
et les réformes fiscales
a venir



Le scénario macroéconomiqgue luxembourgeoils - Statut
quo pour les taux
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Le scénario macroéconomiqgue luxembourgeols -
Immobilier : back to 2022 !

- Hausse anticipée des

prix de 'immobilier
qui serait inférieure a
Iinflation sur la
décennie

Volatilité des attentes

des panélistes a
horizon 2030 :

« 10.000 euros en
2024.

« 8.000 euros en
2025.

« 8.900 euros en
2026.




Année de la compeétitivité : moins de papiers et plus de
logements

Quelles sont les trois plus grandes priorités pour que 2026 soit une réussite en tant
gu'année de la compétitivité ?

Allégement des réglementations et normes

Des investissements massifs dans la construction de
logements publics

Digitalisation renforcée des procédures administratives

Des investissements publics supplémentaires dans les
infrastructures numériques et I'lA

Une intensification du soutien a la formation de la main-
d'ceuvre

Limiter ou plafonner I'indexation
De nouvelles aides a l'innovation
Une nouvelle baisse de la fiscalité des entreprises
Renforcer le bien-étre au travail

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%



Un Consensus pro-réformes

Avec les affirmations suivantes, vous étes

m Tout a fait en désaccord Plutot en désaccord  m Neutre Plutét d'accord m Tout a fait d'accord

Il faut mener a bien la réforme de I'individualisation de I'imp6t &L 21%
Les baisses d'imp0t sur les revenus des ménages seront colteuses mais

bénéficieront aux finances publiques par un effet de relance de la 14% 33%
consommation et de l'investissement

Il faut augmenter la taxe carbone au-dela des 45 euros actuels

L'imp6t foncier doit augmenter au Luxembourg

Le Luxembourg sera le premier pays européen ou circuleront des robot-taxis

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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Libre-échange et UE plus active

Avec les affirmations suivantes, vous étes

m Tout a fait en désaccord Plutdot en désaccord m Neutre Plutot d'accord m Tout a fait d'accord

Il faut mettre en ceuvre I'accord conclu avec le Mercosur 0 35%

Il faut instaurer des droits de douane d'un taux de 30% sur les
produits chinois

11% 31% 5%

Il faut maintenir le niveau des montants alloués a la Politique

0,
Agricole Commune 38%

5%

Le budget total de la défense des 27 Etats membres doit tendre

0
vers les 5% du PIB a moyen terme 11%

Il faut mettre en ceuvre l'union de I'épargne et de l'investissement,
quitte a ce que des Etats perdent une partie de leur pouvoir de 6% 16%

régulation

28% 14%

L'Union européenne doit adopter une politique plus proactive en
matiere d'immigration économique

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

idca..



Objectif climatique : 'UE devant le Luxembourg

Selon vous, les objectifs actuels en matiére de réduction des gaz a effets de serre pour 2030 sont-ils
atteignables pour I'UE... et pour le Luxembourg ?

= Oui = Non
Pour le Luxembourg (consensus 2020) 34% 66%
Pour le Luxembourg (consensus 2021) 46% 54%
Pour le Luxembourg (consensus 2022) 31% 69%
Pour le Luxembourg (consensus 2024) 26% 74%
Pour le Luxembourg (consensus 2025) 34% 66%

Pour le Luxembourg (consensus 2026) |25 G0 7S

Pour I'UE (consensus 2020) 40% 60%

Pour I'UE (consensus 2021) 44% 56%

Pour I'UE (consensus 2022) 28% 72%

Pour I'UE (consensus 2024) 26% 74%

Pour I'UE (consensus 2025) 28% 72%

Pour I'UE (consensus 2026) - [EES2% T I esn e
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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