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Ralentissement de l’inflation... et
de [’économie !

Aprés un premier semestre de repli de [’activité,
I’économie luxembourgeoise continue de montrer des
signes de ralentissement. Malgré les mesures de soutien
public a I’économie et aux ménages, [|'activité
économique et le marché du travail sont affectés par la
conjoncture peu favorable.

Le pic de l'inflation est désormais passé, mais le niveau
actuel des prix demeure nettement supérieur a celui
d'avant la crise et a la cible des 2%. En octobre 2023,
toujours dans le sillage des prix alimentaires (+7,9 % en
glissement annuel en octobre 2023), l'augmentation
moyenne des prix s'établit a 3,2 % en glissement annuel
(aprés 4,05 % le mois précédent).

Le rythme de croissance des emplois salariés ralentit
sensiblement. Le chomage augmente depuis quelques
mois, tandis que le nombre de postes vacants diminue et
les perspectives d'évolution de I'emploi a court terme ne
sont pas trés encourageantes.

ide

Fondation ==

Tableau de bord
économique et social du
Luxembourg
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Le relévement des taux d'intérét directeurs de la BCE de
25 points de base le 20 septembre, suivi de sa
stabilisation au mois d’octobre 2023, s'inscrit dans une
série prolongée de hausses qui ont fini par impacter les
secteurs de la construction et de la vente immobiliére.
L'accés aux crédits devient de plus en plus limité pour
les ménages. La SNCI vient de mettre en place un
instrument financier a destination des entreprises de la
construction en plus des mesures gouvernementales
annoncées en juin. Le secteur devra rester sous
surveillance dans les prochains mois.

Le PIB recule de 0,1 % au deuxiéme trimestre 2023 par
rapport au trimestre précédent et de 1,7 % par rapport
au méme trimestre de l'année précédente. L'acquis de
« croissance » pour l'année 2023 serait alors négatif et
se porterait a -1,1 %. L’activité ralentit pour 1/3 des
entreprises et cela devrait se prolonger dans les 6
prochains mois, selon le récent barométre de la Chambre
de Commerce. Le FMI prévoit une récession en 2023
pour le Luxembourg.

Comme une lueur d'espoir, la confiance des
consommateurs et la valeur des actifs des fonds
repartent a la hausse...

[Zoom] Evolution de la valeur ajoutée dans les principales branches

Evolution de la VAB des principales branches au 1er semestre 2023 vs

2eme semestre 2022

Total valeur ajoutée brute -1,8%
Commerce, transports, Horeca -4,9%
Construction -3,3%
TIC -6,8%
Services aux entreprises -3,5%

Industrie
Services publics
Spectacles et loisirs -9,5%

Services financiers, assurance -3,3%

Source : STATEC, comptes nationaux trimestriels, calculs Idea

Au 1¢" semestre 2023, la valeur ajoutée
brute totale générée par lactivité
économique au Luxembourg a diminué de
1,8 % par rapport au 2é™ semestre 2022. La
plupart des secteurs ont également observé
une baisse de valeur ajoutée. C’est le cas
notamment du secteur des transports,
commerce, Horeca (-4,9%) et du secteur des
TIC (-6,8 %). Le secteur des spectacles et
loisirs enregistre la plus forte baisse (-9,5 %)
sur la méme période, mais son poids dans

1,0% I’économie est relativement faible.

3,2% L’activité dans les services publics a permis
de dégager une valeur ajoutée positive
(+3,2%) au 1°" semestre par rapport au
semestre précédent. C’est le cas aussi dans
le secteur de l’industrie, mais dans une
moindre mesure.



https://www.cc.lu/fileadmin/user_upload/tx_ccnews/Barometre_economie_S2_2023.pdf
http://www.fondation-idea.lu

La Tableau de bord repose sur 18 indicateurs répartis sur 5 piliers : ’activité économique, le marché du travail,

la situation sociale, ’environnement, et la conjoncture européenne.

Indicateurs

1. Activité économique

N ool W N

Production industrielle, construction, services non
financiers et commerce

Actifs des fonds (OPC)

Faillites et liquidations judiciaires

Encours des crédits aux entreprises non financiéres
Inflation

Evolution du PIB

Recettes et dépenses de |’administration centrale

2. Marché du travail

oo

9
10

Evolution de l’emploi
Evolution du chomage
Postes vacants a ’ADEM

3. Indicateurs sociaux - ménages

11
12

Indice de confiance des consommateurs
Crédits immobiliers accordés aux ménages

4. Environnement

13

Emissions de CO2 par combustion d’énergie

5. Conjoncture européenne

14
15

16
17
18

Activité dans la zone euro

Evolution du PIB de la zone euro, en Allemagne, Belgique
et France

Chomage dans la zone euro, Allemagne, Belgique et France
Inflation dans la zone euro

Taux d’intérét des emprunts publics a long terme

Derniéres données
disponibles

Octobre 2023

Septembre 2023
Septembre 2023
Aolit 2023

Octobre 2023

2¢me trimestre 2023
Juin 2023

Septembre-Octobre 2023
Septembre 2023
Septembre 2023

Octobre 2023
2¢me trimestre 2023

2¢me trimestre 2023

Octobre 2023
3éme trimestre 2023

Septembre 2023
Octobre 2023
Septembre 2023

P3

P3
P4
P4
P5
P5
P6

P6
P7
P7

P8
P8

P9

P9
P9

P10
P10
P10



1. ACTIVITE ECONOMIQUE : Toujours au ralenti

Production
industrielle,
construction,
services non
financiers et
commerce

Octobre 2023

Sources : STATEC,
Commission

européenne

Actifs des fonds
(OPC)

Septembre 2023

Source : CSSF

L’activité économique au Luxembourg
est en baisse, touchant tous les grands
secteurs. Les tendances récentes
signalent méme un déclin marqué de
’activité dans des secteurs tels que le
commerce et lindustrie, malgré leur
reprise il y a quelques mois,
notamment grace aux ventes en ligne
pour le secteur du commerce.

Le secteur de la construction, affecté
par le durcissement des conditions de
crédit et la baisse des carnets de
commandes, est en régression depuis
plusieurs mois. Les volumes de vente
des appartements, des maisons et des
terrains chutent alors que le prix
moyen se stabilisent selon les chiffres
de U’observatoire de |’habitat.

En outre, les anticipations des prix de
vente indiquent une volonté des
entrepreneurs d’augmenter leurs prix
dans les prochains mois, a ’exception
de la construction. Si pendant
longtemps cet indicateur montrait des
signes d’un ralentissement tendancielle
de Uinflation, la pression sur les
marges et les perspectives d’un retour
a la hausse des prix énergétiques
pourraient participer a un début de
retournement de tendance.

Aprés 14 mois de baisse, la variation
totale des actifs des OPC repart a la
hausse en janvier 2023 avec un léger
creux en juillet 2023. Depuis
septembre, "entrée en vigueur de la
loi du 21 juillet 2023 relative a la
modernisation du cadre législatif
concernant les fonds luxembourgeois
et "adoption du réglement ELltif 2
viennent renforcer ’arsenal
réglementaire du secteur des fonds.

Les actifs nets des 3 319 OPC
luxembourgeois sont évalués a 5 118
milliards d'euros au mois de septembre
2023, soit une baisse de 1,5 % par
rapport au mois précédent.

Au cours des 12 derniers mois, la
valeur des actifs a légérement
augmenté (+1,6 %), elle s’éleve a 5 038
milliards d'euros en septembre 2022
contre 5 117 milliards d'euros en
septembre 2023. Cette évolution est
attribuable aux marchés qui ont
progressé de 129 milliards d’euros,
tandis que les investissements nets ont
diminué de 50 milliards d’euros sur la
méme période.

Estimation de la tendance récente de

100 l'activité (moyenne mobile sur 3 mois)

50

50 —\\/

-100
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Services non-financiers

Construction
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Anticipations des prix de vente pour les mois

a venir (moyenne mobile sur 3 mois)
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https://statistiques.public.lu/fr/themes/economie-finances/indicateurs-court-terme.html
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en
https://www.cssf.lu/fr/publications-donnees/?entity_type=406%2C1148%2C536%2C530%2C492%2C488%2C532%2C534&content_type=2116

Faillites et
liquidations
judiciaires

Septembre 2023

Sources : Registre
du Commerce et
des Sociétés,

STATEC

Données au
18/10/2023,
STATEC.

Encours des
crédits aux
entreprises non
financiéres

Aot 2023

Source : BCL

710 faillites ont été prononcées depuis
le début de l'année 2023,
correspondant a une augmentation de
9,2 % par rapport a la méme période
de l'année précédente.

Ces faillites, qui contribuent, selon les
estimations du STATEC, a une baisse
de 1 943 emplois salariés, concernent
en priorité des entreprises du secteur
du commerce (141 faillites), de
’Horeca (80 faillites), des sociétés
holding et fonds de placements (147
faillites), ainsi que du secteur de la
construction (117 faillites).

En revanche, les liquidations baissent.
Depuis le début de ’année, 436
liquidations ont été rapportées contre
565 sur la méme période il y a un an,
soit une diminution de 22,8 %.

Les sociétés holding et des fonds de
placement sont les plus touchés avec
263 liquidations depuis le début de
’année.

En ao(t 2023, le montant total des
encours de crédits aux sociétés non-
financiéres luxembourgeoises s'élevait
a 28,36 milliards d'euros.

Si depuis le début de ’année, les
encours ont diminué de 3,5 %, le
niveau moyen des encours a quant a
lui progressé de 3 % par rapport a la
méme période de ’année précédente.

Le niveau moyen reste cependant
stable et supérieur a celui d’avant la
crise COVID.
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https://www.lbr.lu/mjrcs/jsp/DisplayCourtOrderActionNotSecured.action?FROM_MENU=true&currentMenuLabel=menu.item.courtorder
https://www.lbr.lu/mjrcs/jsp/DisplayCourtOrderActionNotSecured.action?FROM_MENU=true&currentMenuLabel=menu.item.courtorder
https://www.lbr.lu/mjrcs/jsp/DisplayCourtOrderActionNotSecured.action?FROM_MENU=true&currentMenuLabel=menu.item.courtorder
https://statistiques.public.lu/fr/actualites/2023/stn46-faillites-04.html
https://www.bcl.lu/fr/statistiques/series_statistiques_luxembourg/11_etablissements_credit/11_06_Tableau.xlsx

Inflation

Octobre 2023

Source : STATEC et
calculs IDEA

Evolution du PIB

2¢me trimestre 2023

Source : STATEC,
Comptes nationaux

World Economic
Outlook 2023

Certes, le pic de linflation est
dépassé, mais le niveau général des
prix reste élevé par rapport a celui
d'avant la crise. En octobre 2023,
Uinflation s'établit a 3,2 % sur un an,
en baisse de presque 1 point de
pourcentage par rapport au mois
précédent (4,05 %).

Les prix de l'alimentation sont
légérement en hausse (+0,81 %) par
rapport au mois précédent. La
hausse sur un an est portée a 7,87 %.
Le poids de l'alimentaire dans
l'inflation totale a également
diminué.

Au deuxieme trimestre de 2023, le
PIB baisse de 0,1 % par rapport au
trimestre précédent et de 1,7 % par
rapport au méme trimestre de
l'année précédente. L'acquis de

« croissance » pour cette année
serait alors négatif s’élevant a
-1,1%.

En variation annuelle, cela fait 3
trimestres consécutifs que le PIB
enregistre un recul.

L’excédent commercial se contracte
de maniére significative, chutant
d'environ 60 % sur un trimestre, avec
a la fois une diminution des exporta-
tions (-10,7 %) et des importations
(-8 %). Les dépenses de
consommation connaissent une
légere hausse par rapport au
trimestre précédent (+0,3 %), tandis
que les investissements sont en
baisse de 3,2 % par rapport au
trimestre précédent.

En septembre 2023, le STATEC
prévoit une croissance de 1,5 % pour
l'année 2023. Pour atteindre ce
niveau de croissance, le PIB au 2¢éme
semestre 2023 devrait croitre de

5,3 % par rapport au 1¢" semestre
2023.

Par ailleurs, dans le rapport 2023 sur
les perspectives de |’économie
mondiale, le FMI prévoit une
récession pour le Luxembourg en
2023, tout comme pour I’Allemagne.
Si ces prévisions se confirment, le
Luxembourg rejoindra le club
restreint des pays européens en
récession en 2023.
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https://statistiques.public.lu/dam-assets/fr/donnees-autres-formats/indicateurs-court-terme/economie-totale-prix/E5014.xlsx
https://statistiques.public.lu/fr/themes/economie-finances/indicateurs-court-terme.html
https://statistiques.public.lu/fr/themes/economie-finances/indicateurs-court-terme.html
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023/October/weo-report?c=132,134,137,&s=NGDP_RPCH,&sy=2021&ey=2028&ssm=0&scsm=1&scc=0&ssd=1&ssc=0&sic=0&sort=country&ds=.&br=1
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023/October/weo-report?c=132,134,137,&s=NGDP_RPCH,&sy=2021&ey=2028&ssm=0&scsm=1&scc=0&ssd=1&ssc=0&sic=0&sort=country&ds=.&br=1

Recettes et
dépenses de
I’administration
centrale

Juin 2023

Source : Ministere
des Finances

2. MARCHE DU TRAVAIL

Evolution de
’emploi

Sept-Oct 2023
Sources : STATEC,

Commission
européenne

Au 2éme trimestre 2023, les recettes
de l'administration centrale se sont
élevées a 6,7 milliards d'euros,
enregistrant une hausse de 8,5 % par
rapport au 2éme trimestre 2022. Les
dépenses ont, quant a elles, connu
une croissance plus marquée sur la
méme période (+17,4 %), entrainant
un déficit dans le solde budgétaire
de 141 millions d'euros au 2éme
trimestre.

En septembre 2023, I’emploi salarié
intérieur a connu une baisse mensuelle
de 0,01 %, soit 37 postes détruits,
portant le nombre total de salariés
dans le pays a 482 678.

Depuis le début de ’année 2023, 3 443
emplois ont été créés, parmi lesquels
2 068 sont des travailleurs frontaliers
supplémentaires (+1 %) et 1 375 sont
des résidents (+0,5 %).

Sur un an, la croissance de ’emploi
salarié intérieur est de 1,5 % contre
3,3 % en 2019, témoignant d’un net
ralentissement du marché du travail.
Tous les secteurs sont plus ou moins
concernés. Bien que le commerce,
['Horeca et les transports connaissent
une croissance modérée, le déclin est
réel dans le secteur de la construction.

Les enquétes de conjoncture refletent
ce ralentissement de l'emploi. Hormis
lindustrie et des services non-
financiers, les perspectives d'emploi
dans tous les autres secteurs d'activité
diminuent ou stagnent. L'industrie
semble envisager des perspectives
moins mauvaises que celles des mois
précédents, bien que loin des niveaux
prévus lors de la période de reprise
apreés la pandémie de Covid-19.
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https://budget.public.lu/lb/budget2020/evolution-mensuelle.html
https://budget.public.lu/lb/budget2020/evolution-mensuelle.html
https://lustat.statec.lu/vis?lc=fr&df%5bds%5d=release&df%5bid%5d=DF_B3019&df%5bag%5d=LU1&pd=2020-01%2C&dq=.M&ly%5bcl%5d=SPECIFICATION&ly%5brw%5d=TIME_PERIOD
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en

Evolution du
chomage

Septembre 2023

Sources : ADEM,
STATEC

Postes vacants
a ’ADEM

Septembre 2023

Source : ADEM

Le taux de chdmage au Luxembourg
croit pour s’établir a 5,52 % au mois de
septembre 2023, représentant le taux
le plus élevé observé depuis aolt
2021.

Le nombre de demandeurs d'emploi
s'éléve a 17 118, enregistrant une
hausse de 3,5 % en un mois et plus
significativement, une augmentation
de 17 % en un an.

Le nombre de demandeurs d’emploi
résidents, soit 16 565 en septembre
2023, continue de croitre (+ 17,2 % sur
un an). On observe ainsi une hausse de
19,7 % sur un an parmi les hommes
contre + 14,9 % chez les femmes.
Concernant les catégories d’age des
demandeurs d’emploi, [’augmentation
annuelle est plus prononcée chez les
jeunes de moins de 25 ans, avec une
hausse de + 28,1 %.

Sur un an au mois de septembre 2023,
le nombre de demandeurs d’emploi,
inscrits depuis moins de 12 mois
augmente nettement plus rapidement
(+29,1 %) que celui des demandeurs
d’emploi inscrits depuis plus de 12
mois (+2 %).

Le stock de postes vacants pour 10
demandeurs d’emploi poursuit sa
réduction aprés avoir atteint des
records pendant la crise.

En aolt 2023, le nombre de postes
vacants s’éléve a 8 966, soit une baisse
de 34,1 % par rapport a juin 2022, son
plus haut niveau.

Seulement 3 109 postes sont déclarés
en septembre 2023, correspondant a
une baisse de 58,1 % par rapport a son
plus haut niveau constaté en mars
2022.

8%

Taux de chémage
(données désaisonnalisées)

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

L s A G A A A

Demandeurs d'emploi résidents
Sep.22 Sep.23 Variation (%)

Hommes 6854 8205 19,7%
Femmes 7279 8360 14,9%
-12 mois 7925 10235 29,1%
+12 mois 6208 6330 2,0%
18-25 ans 1195 1531 28,1%
25-50 ans 8509 10085 18,5%
50 ans + 4429 4949 11,7%

Stock de postes vacants publiés a 'ADEM pour 10
demandeurs d'emploi inscrits

mars-20 1
sept.-20 1
mars-21 1
sept.-21 1

Moyenne mobile sur 12 mois

mars-22 1

sept.-22 1

mars-23 1

Données brutes

sept.-23 -


https://data.public.lu/fr/datasets/chiffres-cles-de-ladem/#_
https://lustat.statec.lu/vis?lc=fr&df%5bds%5d=release&df%5bid%5d=DF_B3019&df%5bag%5d=LU1&pd=2020-01%2C&dq=.M&ly%5bcl%5d=SPECIFICATION&ly%5brw%5d=TIME_PERIOD&lo=12
https://adem.public.lu/fr/marche-emploi-luxembourg/statistiques/chiffres-cles-adem.html

3.

Indice de
confiance des
consommateurs

Octobre 2023

Source : BCL

Crédits
immobiliers
accordés aux
ménages

2¢me trimestre
2023

Source : BCL

L'indicateur synthétique de confiance
des consommateurs se redresse aprés
une chute vertigineuse durant les
premiers mois de la guerre en Ukraine.
Néanmoins, malgré cette évolution, le
niveau de l'indicateur demeure bas.

Les ménages anticipent une hausse du
chémage au cours des 12 prochains
mois, mais celle-ci est moins
prononcée que la hausse du mois
dernier. En revanche, leur intérét a
faire des achats importants baisse. Ils
se montrent toutefois optimistes quant
a leurs capacités d'épargne au cours
des 12 prochains mois.

Le volume des crédits immobiliers
accordés aux ménages continue de
diminuer a mesure que les taux
d'intérét augmentent.

1,17 milliards d’euros de crédits
immobiliers ont été consentis aux
ménages résidents au 2°™ trimestre
2023, soit une baisse de 15,7 % par
rapport au trimestre précedent, 48,8 %
sur un an et 60 % par rapport a son
niveau record du 1¢" trimestre 2021.

Suite aux décisions successives
d’augmentation des taux directeurs
prises par la BCE, le taux d’intérét
moyen au 2¢™e trimestre 2023 s’établit
a 3,7 %. Ce taux moyen s’affichait a
1,3 % au 1°" trimestre 2021.
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INDICATEURS SOCIAUX - MENAGES : retour timide de la confiance des ménages
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Evolution du chémage au cours des 12 prochains mois

Intérét a faire actuellement des achats importants

Evolution des nouveaux crédits immobiliers
consentis aux ménages résidents pour des

immeubles situés au Luxembourg

immeubles situés au Luxembourg (millions €)

Crédits immobiliers consentis aux ménages résidents pour

Taux d'intérét moyens des nouveaux crédits immobiliers

supérieurs a 10 ans (%)


http://www.bcl.lu/fr/statistiques/series_statistiques_luxembourg/05_Economie_reelle/05_05_Tableau.xls
https://www.bcl.lu/fr/statistiques/series_statistiques_luxembourg/index.html

4. ENVIRONNEMENT : la baisse des émissions de CO2 continue

Emissions de
CO2 par
combustion
d’énergie

2¢me Trimestre 2
2023

Source : STATEC

Alors que les émissions totales de
CO2 par combustion d’énergie ont
diminué de 8 % au cours du 2éme
trimestre 2023, les émissions dans
les secteurs du transport routier et
du transport aérien ont
respectivement augmenté de 8 % et
de 12 % sur la méme période.

En revanche, sur une année, tous les
principaux secteurs émetteurs de
CO02 par combustion d'énergie ont
enregistré une diminution de leurs
émissions. La baisse totale sur un
trimestre s'‘éleve a 6,4 %, principale-
ment due aux efforts du secteur du
transport aérien (-18,6 %). La réduc-
tion annuelle dans le secteur du
transport routier est de 3,3 %, tandis
que celle des autres secteurs s'éléve
a2%.

Les émissions ont cependant
nettement diminué depuis 2013
(-32,9 % au total).

Emissions de CO2 par combustion d'énergie en
tonnes de CO2
(moyenne mobile sur 4 trimestres)
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5. CONJONCTURE EUROPEENNE : pas forcément mieux

Activité dans la
Zone euro
(industrie,
construction,
services et
services
financiers)

Octobre 2023

Source :
Commission

européenne

Evolution du
PIB de la zone
euro, en
Allemagne,
Belgique et
France

3¢me trimestre
2023

Source : Eurostat

Depuis plusieurs mois, les
estimations de l'évolution de
l'activité en Europe indiquent une
tendance a la baisse dans tous les
grands secteurs d'activité.

L’activité du secteur de l'industrie,
qui avait connu un recul le mois
dernier, continue sa chute au mois
d’octobre 2023, mais a un rythme
moins élevé.

Au niveau de la zone euro,
'économie continue de croitre a un
rythme lent. L’évolution trimestrielle
du PIB est méme négative (-0,15 %)
au 3éme trimestre 2023.

Parmi les voisins du Luxembourg,
seules la France et la Belgique
semblent se démarquer, enregistrant
une évolution trimestrielle positive
de son PIB au 3é™e trimestre 2023,
tandis que l'Allemagne affiche une
évolution négative. Selon les
prévisions de la Commission
européenne, la zone euro devrait
connaitre une croissance de 0,8 % en
2023 et de 1,4 % en 2024.

Estimation de l'évolution de l'activité au
cours des 3 derniers mois dans la zone euro
(solde d'opinions)
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Evolution du PIB (glissement trimestriel)
Zone euro Belgique | Allemagne France
2022Q3 0,3% 0,3% 0,4% 0,5%
2022Q4 0,0% 0,2% -0,4% 0,0%
2023Q1 0,0% 0,4% 0,0% 0,1%
2023Q2 0,2% 0,3% 0,1% 0,6%
2023Q3 -0,1% 0,5% -0,1% 0,1%



https://lustat.statec.lu/vis?lc=en&pg=0&fs%5b0%5d=Topics%2C1%7CTerritory%20environment%20and%20energy%23A%23%7CEnvironment%23A3%23&fc=Topics&df%5bds%5d=ds-release&df%5bid%5d=DF_A3207&df%5bag%5d=LU1&df%5bvs%5d=1.0&pd=%2C&dq=.Q&ly%5brw%5d=TIME_PERIOD&ly%5bcl%5d=EMISSIONS
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/download-business-and-consumer-survey-data/time-series_en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NAMQ_10_GDP__custom_116696/bookmark/table?lang=fr&bookmarkId=18264fa6-1c00-4698-b32a-2ba116759de1

Chdomage dans
la zone euro,
en Allemagne,
Belgique et
France

Septembre 2023

Source : Eurostat

Inflation dans
la zone euro

Octobre 2023

Source : Eurostat

Taux d’intérét
des emprunts
publics a long
terme (10 ans)

Septembre 2023

Sources : BCE, BCL

Le chomage continue de faire preuve
de résistance face a la conjoncture
économique en Europe. Il s'établit en
moyenne a 6,5 % dans la zone euro.

Une légére baisse du chomage a été
observée en France au mois d’aoit
2023 (7,3 %, aprés 7,4 %), mais il se
maintient a un niveau stable depuis
quelques mois (7,3 % au mois de
septembre 2023). Le taux de
chomage se stabilise en Allemagne,
atteignant son niveau le plus bas a
3 %. Il demeure également stable en
Belgique a un niveau moyen de 5,6 %
depuis le début de I’année.

L'inflation continue de reculer au sein
de la zone euro. Aprés avoir atteint un
pic historique en octobre 2023, une
baisse de 7,7 points de pourcentage
s'est engagée, ramenant le taux
d'inflation a 2,9 % sur un an en octobre
2023.

Bien que cette baisse soit notable, le
niveau de l'inflation demeure sans
précédent depuis la création de la
monnaie unique. Comme au Luxem-
bourg, linflation est principalement
influencée par les prix de l'alimenta-
tion.

A la suite de dix épisodes de
relévement des taux d'intérét
directeurs de la BCE depuis juillet
2022, suivis d’une pause marquée au
mois d’octobre 2023, les répercussions
se font sentir sur les taux d'intérét des
emprunts a long terme. Ces derniers
affichent des niveaux de hausse sans
précédent depuis la crise de 2008. Ils
atteignent désormais 4,2 % en ltalie
(aolit 2023), 3,3 % en Belgique et 3,2 %
en France.
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Taux de chémage

(données désaisonnalisées)
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_rt_m/default/table?lang=fr
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/prc_hicp_manr__custom_8419127/default/table?lang=fr
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp230914~aab39f8c21.fr.html
https://www.bcl.lu/fr/statistiques/series_statistiques_luxembourg/03_marche_capitaux_interets/03_04_Tableau.xls

