iId=a

Fondation =

Tableau de Bord economique et
social de juillet 2021 :
La reprise en « V » majuscule

Narimene Dahmani
Vincent Hein
Thomas Valici

i



id=a

Fondation =

—nrrhé du o 020 danS un
X B T + Lancement en ?']ttzjdes tres élevé
e consommateurs ’ L]
. _Tableau de. bord Domées brutes n C e r ]
sy contexte d’i

8 mai 2020

* Une vingtaine d'indicateurs d
* Prendre regulierement le pouls de

Une nouvelle version du Tableay de bord 17,5% ay PIB, prévoit un déficit budgétaire de prés ge 5
milliards d*euros en 2020,

\* ”
2 (‘w\: 9'IDEA... pour une nouvelle crise
e y Les indicateurs d'activire €conomique montrent un
6, Prendre le pouis dy, Luxembourg ay moment ofi s‘ancre Pplongeon particuliérement: marqué dans le secteur des nages
) ineererie aussi inédite que ses oont  services (non-financiers) et ¢, commerce. i (5
¥ au
focertaines, vola I'objecty e ce Tableau de borg construction état 3 ['arrgy complet pendant plusfeurs
| Sconomique et socal mensuel nouvelle formute .. Sorerines, les camets de commanges restent foumis, py .
Mélant teurs de court et de moyen \erme, ce  C5té de la place financiérs a baisse de Uactivité serait
Tableau de bord offre i 2PRTSU SUF les évolutions dg  moims e Jube, Mals les actifs des fonge (0PC) ont
| V'activité économique dans jer Principaux secteyrs fortement reculé en mars 11,1%), en raison de (a bajsse .
Pays, mais aussi sur |op conséquences sociales et des Marchés financiers, majs aussi d'un mouvement de
| de cette nouvelie crise. Tepli des investissements. 1 V 4 l I
| Avant le choc Provoqué par (e COVIDIS, I'économie  Uine hausse dy chémage s’est Matérialisée das (o mois de
luxe ise tait dans une phase que 1:gy Pourrait . mars, malgré le recours inggit 2u chémage partie( (quj
| Qualifier de . décélération tranquille «, avec e conceme 305 ges salariés). A moyen terme, des 5
y difficuités dans te secteyy Industriel et un falentissement  Indicateurs <omme le chomage de longue durée ‘et te 3 Y 4 L4
o du marché de t'empioi, pje 4 pandémie et les mesures  recours 3 REVIS seront & suivre poyr mesurer les effets & ° L
S o de confinement ne Seront pas sans impact syr V'économie.  sociaux de cette crise, 3
¢ Premiére estimation du PIp pay (g STATEC, se basant A premier trimestre 2670, (o PIB de (a oy
] SUr - une seule vagye . ge confinement, prévot é e
u Marqué un recul de 3,85, ne baisse historique comme.
rxesumﬂelamaeaxpwmae:mwaen é
| o ). Sur base de cette prévicn, L. $ouvememen,  Coes enregistrées en France [55%) ou en Belgique
7 d i . E3.9%. Pour 2029 | Commission européenne Prévoit une
! 9l 2 mis en place un pian ge. Stabilisation de 'ordre go rEcession de 7,7% dang fy sy aloi
|
| Zoom sur... évaluation gy niveau d’activite Pendant (e confinement
% dans Impact
a Enpoint  Pour évaluer (o Niveau d'activité Ppendant (e
wer. o defde  confinement, (o STATEC utilise giyprgaq
Houtée VAR sources (enquétes Patronales, demandes o
Agriculture 0,2 o 0 chémage Partiel,  trafic routfer,
Industrie 7,6 47 -3,6  Consommation délectricitg, etc). Il en
Construction 56 - 5 résulte une estimation de baisse de Valeur
€ 81 -39 32 Joutée de ('orgre 26%, avec de forys
Transports ey entreposage 54 6 3,2 Contrastes sejon les secteyrs.
Horeca 1,5 T4 py Pl —_
Tic 104 ) 2 outre, d"'memmremseuum
I 4 4 B 4 e 82 somaing G la c|
i " 5 Par a Chambre ge
Activités inanciéres 2,9 Bse) 24 i foes dantas

é Commerce, 58y des entrepri répon,
Y
Activités :;m iéres . 1154 ;'7 ;: estimalent avojy complétement arrgtg leur
?ﬂtkgiwmmm 17,8 A i
conomie totale i 7
100 25,8 T———
Source ; STATEC, Conforcture Flash avriy 2020

cll( »



iId=a

Fondation =

Point sur la situation
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Une phase de reprise en Europe avec la levee progressive
des restrictions sanitaires depuis le printemps

Part de la population ayant recu au Estimation de U'évolution de l'activité au
moins une dose de vaccin (%) cours des 3 derniers mm’_s _clans la zone euro
(solde d'opinions)
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Evolution de la mobilite au Luxembourg
(moyenne mensuelle, 15 fev. 2020 = 0)

Lieux de travail

Source : Google Mobility
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Forte reprise de la mobilite
en juin

Fin progressive du
teletravail ?
Hausse de la frequentation

des lieux de loisirs
(commerce + Horeca)

Forte frequentation des
« commerces essentiels »
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Estimation de la tendance recente de l'activite
(moyenne mobile sur 3 mois)

Services non-financiers

Source : Statec
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Hausse géneralisee des
estimations d’activité dans
tous les secteurs

Perspectives d’evolution de
l’emploi en ameélioration

Activité particulierement
elevee dans Uindustrie
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Recettes et dépenses de 'administration centrale

(millions d'euros, somme mobile sur 3 mois) °

Recettes

-— -— -— -— -— -— -— -— -— -— -—
1

e redressement des finances
publiques se poursuit

* La plupart des postes de
recettes progressent

 la baisse des depenses par
rapport a 2020 s’explique en
grande partie par la baisse des

513313 prestations sociales (chomage
s partiel, etc.)

Source : Ministére des finances
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Emploi salarié intérieur

40000 * + 2900 salaries en 1 mois

455 000

o « Forte baisse des demandes de

5 000 chomage partiel accordées en

430 000 . y s . oy

@so0 raison de [’evolution des modalites
Demandes de chémage partiel accosroclljnrécees.:STATEc ° Taux de Chémage qUi Se rapprOChe

de son niveau d’avant crise: 5,9%
 Niveau record du stock de postes
S vacants: 8 865
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Source : Comité de conjoncture
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Evolution du
chomage au
cours des 12
prochains
mois

Intérét a
faire
actuellement
des achats
importants
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Forte progression de L|’indice de
confiance des consommateurs, plus
haut niveau depuis janvier 2018

Progression de leur interét a faire
des achats importants a court terme

A contrario, leurs anticipations vis-a-
vis du chomage ne cessent de
s'ameliorer

Source : BCL
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Quelles perspectives pour la
suite ?
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Previsions STATEC Mars 2020
Prévisions STATEC Sept. 2020
Prévisions STATEC Juin 2021

2021

2022

Source : STATEC
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 Previsions STATEC pour l'année
2021 (Juin 2021) :

— PIB: + 6%

— Emploi total intérieur : +2,5%

— Taux de chomage : +6,4%

— Emissions de gaz a effet de serre:
+2,5%

Prevision Commission

européenne (juillet 2021):

— PIB : +4,8%
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Des menaces a intégrer a
court et long terme
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DES MENACES A INTEGRER...

A COURT TERME

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people _
Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is
limited testing.
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Recrudescence des
infections en raison
des variants

Stagnation possible de
la vaccination
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Nombre de faillit lles d i ° 1
ombre de faillites annuelles depus Entre 2019 et 2020, baisse du
1 nombre de faillites de -3,6%
200  Hausse des faillites sur les 6
premiers mois de |’année 2021 de
N o o 3,2% (mais attention, seulement
ombre de falllltqs sur les 6 premiers mois s , .
de lannée 2020 et 2021 8 faillites prononcees en avril
0 2020)
p « Et si la vague de faillites
b I I n'arrivait pas ?
Janvier Février Mars Avril Mai Juin

Source : STATEC, IDEA
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Risque d’inflation dans la zone euro ?

o
Indice des prix a la consommation harmonisee

(évolution sur 12 mois)

La recente progression de l'inflation est due a:

-la forte hausse des prix de l'énergie
o -la forte demande créant des
2,5% contraintes d'approvisionnement (bois,
fjgi plastique, métaux, semi-conducteurs...)
el -le changement de fiscalité indirecte (TVA en
oS ' Al AR, - I Allemagne)

1,0% « Aplus long terme, linflation devrait étre

contenue (BCE, STATEC...)

juin-11
juin-12
juin-13
juin-14
juin-15
juin-16
juin-17
juin-18
juin-19
juin-20
juin-21

Source : Eurostat
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Les divergences persistent entres les pays de la zone euro

Taux d'intérét des emprunts
publics a long terme
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Allemagne Italie
Luxembourg

Source : OCDE

» Nouvel indicateur : obligations d'Etat a
écheance de 10 ans

Les ecarts de taux pour jauger la
perception du risque

Tous les pays ne partaient pas de la méme
situation et n'ont pas eté impactés de la
méme maniere par la crise sanitaire
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Epargne de precaution,

Inegaliteés,

Soutenabilité de la dette,

Risque de « corrections » de prix d’actifs,
Decrochages educatifs,

Difficultés de recrutement,

Adaptation des processus de travail (telétravail, etc.)
Risques (géo)politiques
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