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Le Grand-confinement, une crise
«vVraiment» differente




Le Grand-confinement - Impact sur les
marches du travail




Le Grand-confinement - Indice de
severite de la crise

Indice de sevérité de la crise
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Course entre

vaccination et Effets
variants d’hysterese
Relations avec les Correction des
partenaires divergences
privilegies- (entre secteurs,
concurrents entre pays,

strategiques (USA

entre salariées)
- CHN - UK)

Sortie/poursuite
du socialisme
pandemique et
de |’Hotel
california



Pourcentage de variation par rapport au méme trimestre de I'annee precedente

Evolution du PIB en 2020
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Sources : Eurostat, STATEC et calculs IDEA.
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Chomage et croissance de I'emploi (en %)

- Emploi: toujours une croissance de 5%
’emploi (orange): +1,9% au 3me 7%
trimestre, -1% chez les 3 voisins 6%
- +4,7% dans le non marchand, +3,8% = I
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Soldes compareés des Administrations publiques (% du PIB)

Message contrasteé: 12:
6%
- En 2020, pire situation 4%
depuis 1995. 2% I
0% i
- Mais détérioration 2% ~
moindre que chez les 4 P :

voisins et dans la zone %
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- Dette « Maastricht* de
26,5% du PIB fin 2020.

- ... mais bien pire ailleurs
et actifs financiers des
Administrations publiques
de plus de 80% du PIB au
Luxembourg (double de la
Zone euro)

- Actifs financiers nets
(AFN): de 53 a 48% au
Luxembourg. De -63 a -
70% dans la zone euro.
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Actifs et engagements financiers des Administrations
publiques (% du PIB de 2019)
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Décomposition de la surperformance du Luxembourg

- Trois premiers trimestres de At

2020: -1,4% (VAB) au
Luxembourg par rapport a
2019, -7,4% dans la zone
euro.

= Spécialisation sectorielle

= Surperformance non
marchand

- La « surperformance » de 6
p.p. du Luxembourg
s’explique par la
specialisation sectorielle (un
tiers; télétravail, etc.) mais
surtout par une
surperformance a l’intérieur
de 4 branches.

= Surperformance "Services
aux entreprises”

Surperformance TIC

= Superformance commerce
et assimiles

= Autres

Source : STATEC et calculs IDEA. 12



Chémage partiel et extension de 3 mois de I’indemnisation du chémage (hors
remboursements)

Aides non remboursables en faveur des microentreprises et indépendants, Fonds
de relance et de solidarité

Soutien culture, sport, tourisme et agriculture, a l’investissement, relance verte
Doublement de [’allocation de vie chére et aide études supérieures

Gestion de la crise sanitaire

Autres dépenses de gestion sanitaire, affectant la consommation intermédiaire
Mesures en faveur de I’éducation

Congés pour raisons familiales extraordinaires et pour soutien familial

Ajouts d’actes remboursés a la nomenclature (médecins et dentistes)

Gel de la limite des 78 semaines d'incapacité de travail

Prise en charge dés le 1er jour des incapacités de travail par la CNS
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Source:
Ministere
des Finances.



- Logement: +17,5%
(appartements) pour les
prix au 3¢me trimestre 2020
(glissement annuel).
Exacerbe les inégalités de
revenus, de patrimoines.

- Nombre de jeunes NEETs,
risques de decrochage,
d’hysteérese: voir le
chomage par durée
d’inactivite.

- Emissions de CO2...

Duree
dinactivite

Age

Genre

Variation du nombre de demandeurs d'emplois de

décembre 2019 a decembre 2020 (en %)

12 mois et plus
7 a 11 mois

4 3 6 mois
Moins de 4 mois

45 ans et plus
302 44 ans
Moins de 30 ans

Femmes
Hommes
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* Selon le STATEC, croissance du PIB de -0,6 a +7,1% en 2021.

* Si 4% (central), stagnation sur 2 années et « Gap » de l'ordre de 5
points.

e Secteur financier: atout en 2020, mais vulnérabilités (taux bas, hausse
prix des actifs, volatilité possible des marchés boursiers, etc.).

* Entreprises non financieres: risques de défaillances (pas observées en
2020, mais latent). Attention au retrait des aides.

* Ménages: incertitudes (épargne accumulée libérée ou non)? Quid des
ménages les plus défavorisés (haute propension a consommer). Doit faire
partie de la « sortie de crise ».

* Ne pas oublier . transition climatique et
énergetique, numeérique, ...



Une consultation, pas un sondage

Panel : 219 decideurs économiques,
politiques, partenaires sociaux et
economistes

14 questions anonymes entre le 11 et
le 18 fevrier

128 répondants (58%)

Répartition des 128 répondants au Consensus 2021

Politiques; 16;
1%

Entreprises et banques;

28; 22% —x

\ Institutions
publiques et

recherche; 47;
37%

Partenaires sociaux; 37;
29% &g
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1,4 1,6 1,6
Trés faible Tres forte Tres faible Tres forte Trés faible
(0) (4) (0) (4) (0)
Selon-vous, quelle est en 2021 la probabilité Selon-vous, quelle est en 2021 la probabilité

Du déclenchement d’une crise financiére

D’une forte accélération de ’inflation

1,7

Trés faible Tres forte

(0) (4)

Selon-vous, quelle est en 2021 la probabilité

Que I’UE rattrape son retard pris sur
les Etats-Unis et le Royaume-Uni
en matiére de vaccination d’ici I’été

2,4

Trés faible Trés forte

(0) (4)

Selon-vous, quelle est en 2021 la probabilité

De la multiplication
de mouvements sociaux en Europe

Selon-vous, quelle est en 2021 la probabilité

Que la pandémie de COVID soit
maitrisée a I’échelle mondiale

Idca
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- Commentaires sur la difficulté a
prevoir les conditions de la
levee des restrictions actuelles

- Mais une perspective pour le
début de l’été ?

60%
50%
407%
30%
20%
10%

0%

Selon vous, le Luxembourg pourra lever les principales
restrictions sanitaires en cours (HoReCa, limitation des
interactions, ...)

50%
35%
3% 6% 3% 29
Au ler Au2eme  Au3eme = Au4eme Au 1er  Apres mars
trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre 2022

2020 2021 2021 2021 2022



- Des reponses plutot
« dispersées » pour 2021

Un rebond modéré en vue
(+1,5%), inférieur au nouveau
scénario du STATEC

= Effet « mécanique ~», suite a la
réecession modérée en 20207

= Effet « incertitudes », suite au
maintient attendu des
restrictions au 1¢" semestre ?

- Une croissance autour des
niveaux d’avant crise attendue en
2022
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Consensus avril 2020



Incertitudes sur les faillites, pas d’explosion
du chomage en vue
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Selon vous, quelle est en 2021 la probabilité qu’une vague Taux de chomage
de faillites d’entreprises survienne au Luxembourg... =
0 étant associé a une probabilité « trés faible » et 4 « trés forte »
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93% d’opinions positives
Entreprises et banques : 89%
Partenaires sociaux : 92%

Institutions publiques et de
recherche : 98%

D’une maniére générale, comment jugez-vous les
mesures économiques prises par le gouvernement
luxembourgeois pour soutenir I’économie
pendant la crise en 2020 ?

777%

16%

7%
0%

Tout a fait Plutot Plutot adaptees  Tout a fait
inadaptees inadaptees adaptees



Avec les affirmations suivantes, vous étes

m Tout a fait en deésaccord = Plutot en desaccord

Malgreé le fait que le Luxembourg soit relativement moins

touche par la crise, il faut préparer un plan de relance par 1§ 11%

l"investissement ambitieux.

Il faut inciter les ménages aisés qui ont épargné a
consommer plutot qu’ainvestir dans I’immobilier.

L’augmentation des inégalités liees au COVID necessite de
nouvelles mesures redistributives

Cela ne sert a rien que |’Etat continue de soutenir des
entreprises dont le risque de faillite au moment de la
reprise est de toute facon tres eleve.

Le gouvernement doit des aujourd’hui ouvrir une discussion
sur des mesures visant a reduire le poids de la
dette publique.

207%

19%

36%
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20%

30%

Plutot d’accord m Tout a fait d’accord

467%

487%

42%

447%
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Selon vous, quel serait le degré de nécessité de ces mesures pour I’Union européenne et/ou la zone

euro ?
0 étant associé a « peu nécessaire », et 4 « trés nécessaire ».

™ Plutot pas nécessaire (0/4 et 1/4) Moyennement nécessaire (2/4) ® Plutot nécessaire (3/4 et 4/4)

Renforcer le montant du plan de relance européen
(NextGenerationEU)

22%

Augmenter la taille du budget europeen avec des ressources
fiscales propres

26%

21%

Mettre en place une taxe carbone aux frontieres

Refondre les régles budgétaires en supprimant les
références aux 3% (déficit) et aux 60% (dette) des critéres
de Maastricht

23%

Transformer en dette perpétuelle la dette publique détenue

par la BCE 27%

0% 10%  20% 30%  40% 50% 60%  70% 80% 90% 100%
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Et le climat dans tout ca ?

Selon vous, les objectifs actuels en matiére de réduction des gaz a effets de serre pour 2030 sont-
ils atteignables pour 'UE... et pour le Luxembourg ?

= Oui = Non

Pour le Luxembourg (consensus 2020) 34% _
Pour le Luxembourg (consensus 2021 - | I
Pour (UE (consensus 2020) 0% e
Pour (E (consens. 2021) |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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