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Le consensus économique d’IDEA a pour but de
révéler et d’analyser le sentiment d’un panel de
décideurs économiques, politiques, de
partenaires sociaux et d’économistes sur les
principales tendances d’évolution de |la
conjoncture, le scénario macroéconomique
privilégié au Luxembourg, ainsi que les grands
défis politico-économiques et les réponses a
apporter a ces derniers.

Basé sur un questionnaire administré entre le 15
et le 31 janvier 2020, le deuxiéeme exercice du
consensus économique de 2020 a pris une
tournure pour le moins inattendue. Le principal
risque matérialisé en 2020 pour |’économie
mondiale, en l’occurrence une crise sanitaire, n’a
pas été considéré dans le questionnaire, méme s’il
est encore bien trop tot pour tirer un bilan
économique des conséquences de la propagation
du coronavirus.

Aussi, au-dela du scénario macroéconomique, les
grands défis sur lesquels ’opinion des décideurs
économiques et politiques luxembourgeois ont été
sondés cette année ne devraient pas sortir de
|’agenda politique et économique a moyen terme.

En effet, si les paris pris sur les « bonnes » et les
« mauvaises » surprises de 2020 ainsi que sur le
taux de croissance du PIB des deux prochaines
années sont désormais a prendre avec un certain
recul, il n’en demeure pas moins que le consensus
économique luxembourgeois de 2020 fait ressortir
quelques tendances éclairantes, tant sur les
réformes nécessaires au sein de I’'UE, que sur
certaines idées avancées dans le cadre de la
prochaine réforme fiscale luxembourgeoise, ou
encore sur les mesures a prendre pour atteindre
les objectifs climatiques (européens comme
luxembourgeois) a ’horizon 2030.



Un panel de 117 décideurs économiques et
politiques issus de quatre grands groupes ont
éteé selectionnés : les entreprises (y compris
le secteur financier), les institutions
publiques et de recherche, les responsables
politiques et les partenaires sociaux
(organisations patronales et salariales).

68 personnes ont répondu a l’intégralité du
questionnaire (15 questions), soit un taux de
réponse de 58%.

Parmi les répondants au consensus de
janvier 2020, 47 avaient également pris part
au consensus de janvier 2019 (soit 69% des
répondants).

L’analyse compléte du Consensus économique 2020
est a retrouver dans I’Avis Annuel 2020 d’IDEA :

www.fondation-idea.lu

Répondants au Consensus 2020

Parte_naires Entreprises
sociaux
28Y / banques
28%
Politiques Institutions
19% publiques /
recherche
25%
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Selon vous, la "bonne surprise” en 2020 sera...

5,6%

| 12,5%

®m Un redressement de ’activité industrielle
11,1% en Europe

Un accord commercial entre le Royaume-
Uni et ’Union européenne

26 4% ™ Un apaisement des tensions commerciales

R entre les principales économies mondiales

®m Un retour des Etats-Unis dans I’Accord de
Paris

7 V4 . . ’ ’ .
44, 4% ® Une acceleration surprise de ’economie

chinoise
4



Selon vous, la "mauvaise surprise” en 2020 sera...

12 .9Y% ® Une grave crise politique dans au moins
’ un des pays voisins du Grand-Duché

Un retour prononcé du risque souverain
en Europe (ltalie et/ou autres)

® Un fort ralentissement économique aux
25,7% Etats-Unis

®m Une aggravation des tensions
commerciales entre les principales
économies mondiales

®m Un krach boursier
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2,9
Trés faible Tres forte Tres faible Tres forte Trés faible Tres forte
(1) (5) (1) (5) (1) (5)
De la réelection de Donald Trump ? d'une pacification des relations Qu’un accord commercial
commerciales sino-américaines ? entre I’UE et le Royaume-Uni soit signé ?
2,6
Tres faible Trés forte Tres faible Tres forte
(1) (5) (1) (5)
d'un plan de relance budgétaire 6

D'une envolée des prix du péetrole ?
en Allemagne?



Selon vous, quel sera le taux de croissance du

Luxembourg...
2
RN
Lo Qﬁ 5 ..en 2020 ... en 2021
< 28
.
o
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16,2%

2,9%
4,4%
5,9%
0,0%
0,0%
,0%
,0%

o O

moins de 2% entre 2 et entre 2,5 et entre 3 et entre 3,5 et plus de 4%
2,5% 3% 3,5% 4%



Lg ra!enjciss,ement
bien integre par le
consensus...

...plus pessimiste
que les
Institutions...

... Mais qui avait
«Vise juste» en
2019.

3,0%
2,9%
2,8%
2,7%
2,6%
2,5%
2,4%
2,3%
2,2%
2,1%

2,0%
2019

Comparaison des prévisions de croissance du Luxembourg

Consensus 2,5%

Consensus 2,3%

2020 2021
@®Consensus ©STATEC +Commission FMI OCDE

2022



Selon vous, quel sera le niveau de
dette publique du Luxembourg dans

5 ans (2025) ?

45,6%

27,9%
17,6%

7,4%
1,5%

moins de entre 20 entre 25 entre 30 plus de
20% du et 25% du et 30% du et 35% du 35% du
PIB PIB PIB PIB PIB

Selon vous, quel sera le taux de
chémage du Luxembourg dans 5 ans

(2025) ?

44,1%

23,5%
19,1%

8,8%
4,4%

moins de entre 4 et entre 5 et entre 6 et plus de 7%
4% 5% 6% 7%



Pas de choc majeur anticipe, mais une « degradation moderée »

Taux de chomage (%) Dette publique (% du PIB)
30,0
8,0 71 ,
24
7,0 25.0 23,7 s
5,6
6,0 5,4 19,6
. 20,0 ’
5,0
4,0 42 15,0
3,0
, 10,0 7,7
2,0
5,0
1,0
0,0 0,0
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Selon vous, quel serait l'impact sur

l’économie du Luxembourg...

Xa

Trés négatif Trés positif Tres négatif Tres positif Trés négatif Trés positif
(1) (5) (1) (5) (1) (5)
D’un alignement sur les pays voisins D’une harmonisation fiscale
D'une pacification des relations des accises sur les carburants progressive dans I'UE

commerciales sino-américaines

M

Trés négatif Trés positif Tres negatif Trés positif
(1) (5) (1) (5)
D’une baisse de |’imp6t luxembourgeois D’une politique fiscale et réglementaire 11
sur les sociétés au niveau de l’lrlande offensive du Royaume-Uni au profit de la City




Selon vous, quel serait le degré de nécessité de ces mesures dans le cadre de la
prochaine réforme fiscale au Luxembourg ?

Taxer lourdement les terrains constructibles g3 g5y 294
inutilises et les logements vides.
Remplacer l'avantage accorde aux voitures de g5 gy gy
fonction par un incitant a la mobilité alternative.

Augmenterla cible de la future taxe carbone en  goo gy 6%

visant le niveau pratique en Suisse (88€/t).
Baisser l'impot sur les societes auniveau de g5 g3y oy

UIrlande (12,5%)
Inclure toutes les personnes physiques dans 2 eSS
= classe 2 = d’imposition.

w Plutot necessaire wneutre = Plutot pas necessaire
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A

Quel serait
I’impact sur

%

I’économie o L N
. Tres negatif Tres positif :'q-)’ Tres négatif Tres positif
luxembourgeoise ? v (1) 5) 'S (1) (5)
g D’un alignement sur les pays voisins (@) D’une baisse de I'impét luxembourgeois
S des accises sur les carburants : sur les sociétés au niveau de I’Irlande
| -
Q
T 3,4 —
| -
Q - 2,7
< n
O
= ©
o
Quelle nécessité £
dans la prochaine
1 4 ° 7 !
reforme ﬁscale ¢ Peu nécessaire Neécessaire
(1) (5) Peu nécessaire Nécessaire
Augmenter la cible de la future (1) (5)
taxe carbone en visant Baisser I’imp6t sur les sociétés

le niveau pratiqué en Suisse (88€/t). au niveau de ’Irlande (12,59%)
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Selon vous, quel serait le degré de nécessité de ces mesures pour [’Union
européenne et/ou la zone euro ?

Adapter lesregles de la concurrence aux nouveaux e gpe gy

paradigmes (digitalisation, concurrence Chine,...

Renforcer 'harmonisation fiscale au sein de UUE.  [I44 9% a7

Mettre en ceuvre un systéme europeen de garantie 4 ggg ggg
des depots.

Refondre les regles budgetaires en supprimant les 40 59g g

réferences aux 3% (deficit) et aux 60% (dette).

Créer un systeme européen d’assurance chémage. [1260% 1 24% 0%

w Plutot necessaire  mNeutre  wmPlutét pas necessaire
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Selon vous, les objectifs européens actuels* en matiére de réduction des gaz a effets
de serre pour 2030 sont-ils atteignables ?

*UE : Réduire les émissions de gaz a effet de serre d'au moins 40% par rapport aux niveaux de 1990
*LU : Réduire les émissions de gaz a effet de serre de 55% par rapport aux niveaux de 2005

Pour Union europsenne VA0 R
Pour te Luxembourg [ S4E S

»QOui mNon
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Selon vous, quel serait le degré de nécessité d’adoption des mesures suivantes pour
contribuer a la lutte contre le réchauffement climatique dans [’Union européenne ?

Lancer un plan d’investissement dans des lignes 729 16%  12%
ferroviaires se substituant aux liaisons aériennes.

Mettre en place une taxe carbone plancher a 729% 16%  12%

|’échelle européenne et a ses frontieres.

Conditionner certains crédits budgétaires européens 79% 15%  13%

au respect des engagements climatiques des Etats
Associer la BCE a la lutte contre le changement 49% 24% 28%
climatique.
Sortir les investissements pour la transition 41% 24% 35%

energetique du calcul du deficit public des Etats.

Plutot neécessaire Neutre Plutot pas nécessaire



Selon vous, la prochaine crise mondiale
éclateraen...?
38%

27% 29%

22% 22%21%
16% 159

0% 4%

n ou n+1 n+2oun+3 n+4oun+5 n+6oun+/7 au-delade
n+7

Consensus 2019 Note : "n ou n+1" signifie "2019 ou 2020" pour le consensus 2019 et
Consensus 2020 2020 ou 2021 pour le consensus 2020.



Selon vous, d'ou partira la prochaine crise
mondiale ?

49% 47%
37%
25%
13%

6% 4%
0%

g9 10%

des Etats- de la Chine d'un pays de d'unpays du Royaume-
Unis la zone euro émergent Uni
(hors Chine)

Consensus 2019 Consensus 2020



Selon vous, quel sera le principal élément
déclencheur de la prochaine crise mondiale ?

Consensus 2019

Consensus 2020

18%
14%
10%
6%
la défaillance un défaut
d'une institution souverain
financiere

38%
28%
[0)
24% 92% 22%
18%
le retournement  un différend des faillites
du marché commercial entre d'entreprises non-
immobilier dans grandes financieres
l'une des puissances fortement
principales endettées

eéconomies
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L’analyse compléte du Consensus
économique 2020 est a retrouver dans
I’Avis Annuel 2020 d’IDEA

www.fondation-idea.lu

https://twitter.com/FondationIDEA

https://www.facebook.com/FondationIDEA/

https://www.linkedin.com/company/fondationidea/
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