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Luxembourg  

 L’incertitude sur les marchés financiers et son impact sur le prolifique secteur des fonds d’investissement, a, entre 
autres, conduit la BCL à abaisser de 0,2% ses projections de croissance du PIB à 3,4% en 2016. En revanche, il 
progresserait de 4,2% en 2017 (4,6% selon le STATEC), soit +0,6% par rapport aux précédentes prévisions. La période 
de grâce se prolonge… un peu. 

 Le taux de chômage s’ancre à 6,5% en juin (exception faite des 6,6% d’avril). Pour 2016, la BCL se montre plus 
optimiste qu’auparavant en tablant sur un taux de 6,6%. Le nombre de demandeurs d’emplois a, quant à lui, reculé 
de 5,2% sur un an. Cette baisse bénéficie à toutes les catégories d’âge, particulièrement aux moins de 25 ans (-9,1%), 
mais est moins marquée pour les 50-59 ans. En revanche, le nombre de chômeurs inscrits depuis 24 mois et plus 
augmente (+1,6%).  

 Selon le STATEC, la croissance de l’emploi salarié reste soutenue – et enviable – mais pourrait s’infléchir sur la 
fin de l’année au vu de la progression ralentie de certains indicateurs, comme les offres d'emploi non satisfaites et le 
travail intérimaire. 

 Dans le projet de loi portant mise en œuvre de la réforme fiscale, la moins-value fiscale consécutive au changement 
des barèmes d’imposition des ménages est estimée à 170 millions d'euros pour 2017 puis à 230 millions d'euros, celle 
liée à la suppression de l’impôt d’équilibrage budgétaire temporaire à 110 millions d’euros annuels. Pour le STATEC, 
ces mesures augmenteront le revenu disponible des ménages (+1,2%). Cela bénéficierait à la consommation 
privée, à l’investissement et à l’emploi avec un effet « ambigu » sur le chômage » mais contribuerait à la dégradation 
du solde extérieur (-0,2%) comme budgétaire (-0,7%).  

 
Zone euro  

 A 2,2% au premier trimestre 2016, le taux de croissance de la zone euro a dépassé (!) les prévisions du FMI. Au 
lendemain du « 23 juin », devenu le Brexit Day, il prévoit une poursuite de l’embellie sur l’année mais remonte la 
garde pour 2017 (-0,2%). En revanche, pour la Commission les taux de croissance pourraient être revus à la baisse 
dans un intervalle de 0,1 à 0,2% dès 2016 et de 0,2 à 0,4% en 2017.   

 En Espagne, le nombre de chômeurs a diminué de 11% sur un an et les prévisions de croissance pour 2016 ont été 
revues à la hausse à 2,9%. Mais si le Partido Popular est sorti renforcé des élections du 26 juin (33% des suffrages), 
Mariano Rajoy pourrait de nouveau se trouver paralysé par un Parlement fragmenté. Dans ce contexte, le pays comme 
son voisin portugais, échappera vraisemblablement à la sanction financière européenne pour déficits excessifs, bien 
que la suspension de certains fonds structurels soit encore à discuter et la consolidation budgétaire à accélérer.  

 La dette publique de la zone euro est en hausse à 91,7% au premier trimestre 2016. L’hétérogénéité règne avec 
des ratios allant de 9,6% pour l’Estonie et 21,8% pour le Luxembourg à 176,3% pour la Grèce et 135,4% pour l’Italie.  

 L’Irlande a de quoi faire r(o)ugir avec un PIB en croissance de 26% en 2015, qui s’explique par des éléments 
« exceptionnels » (localisation d’actifs financiers de multinationales, transferts de brevets, activités de leasing 
intégrées aux comptes nationaux, etc.) et une réduction consécutive de son ratio de dette d’environ 17%. Malgré ces 
données « miraculeuses », elle affiche un déficit d’emplois de 7,9% par rapport à fin 2007 – une donnée comparable 
à l’Espagne ou à la Grèce.  

 La BCE confirme le cap accommodant de sa politique monétaire en laissant ses taux d’intérêt directeurs 
inchangés, soutenant notamment l’amélioration des conditions de l’offre de crédit. Elle n’exclut pas de les abaisser 
même « bien au-delà de l’horizon fixé pour les achats nets d’actifs » (mars 2017) au vu des « incertitudes actuelles », 
notamment sur l’état du bilan et la capacité de résistance de certaines banques européennes. « Wait-and-see » après 
« Whatever it takes ».  
 

Monde 

 Compte tenu du Brexit et de l’incertitude économique, politique et institutionnelle qui en découle(ra), le FMI a révisé 
à la baisse ses prévisions de croissance mondiale pour 2016 et 2017 par rapport à celles d’avril. Si l’économie mondiale 
(-0,1% en 2017) et la zone euro (-0,2%) ne devraient in fine n’être impactées qu’à la marge, l’économie britannique, 
elle, pourrait céder près d’un point de croissance en 2017.  

http://www.statistiques.public.lu/catalogue-publications/bulletin-BCL/2016/BulletinBCL20161.pdf
http://www.bcl.lu/fr/publications/bulletins_bcl/Bulletin_BCL_2015_3/BCL_BULLETIN_2015_03.pdf
http://www.bcl.lu/fr/publications/bulletins_bcl/Bulletin_BCL_2015_3/BCL_BULLETIN_2015_03.pdf
http://www.statistiques.public.lu/catalogue-publications/conjoncture-flash/2016/PDF-Flash-07-2016.pdf
http://www.statistiques.public.lu/catalogue-publications/regards/2016/PDF-17-2016.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/pdf/ip032_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2016/html/is160721.fr.html
http://www.imf.org/external/french/pubs/ft/weo/2016/update/02/pdf/0716f.pdf
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A propos de la Fondation IDEA a.s.b.l. 

IDEA est un laboratoire d’idées autonome, pluridisciplinaire et ouvert, créé à l'initiative de la Chambre de Commerce, et qui 

a pour mission de mener des réflexions en faveur du développement durable du Luxembourg et de l’intérêt économique 

général du pays. IDEA souhaite contribuer à l’amélioration de la qualité du débat socio-économique, d’une part, en 

l’alimentant par des analyses économiques rigoureusement recherchées et documentées et, d’autre part, en proposant des 

pistes novatrices pour relever les grands défis d’avenir. 

IDEA invite le public à discuter contradictoirement les analyses, idées et propositions qu’elle publie et organisera à cet effet 

régulièrement des conférences-débats, des tables rondes et des ateliers thématiques sur des sujets divers revêtant une 

importance capitale pour l’avenir socio-économique du Grand-duché de Luxembourg. Les publications, idées et vidéos 

d'IDEA profiteront d'une large diffusion via les médias sociaux. 

Gouvernance 

IDEA est administré par un Conseil d’administration (CA) disposant de pouvoirs étendus pour gérer l’association. Il en définit 

les orientations et les priorités générales en concertation avec le Conseil scientifique (CS). Le CA pourra déléguer, sous sa 

responsabilité, la gestion journalière à un directeur chargé des affaires courantes. 

Le Conseil scientifique (CS), actuellement en cours de constitution, est nommé par le CA pour un terme renouvelable de 3 

ans. Il a pour vocation de conseiller et d’accompagner IDEA quant à la pertinence et l’opportunité des projets et activités 

menés. Il a un droit de regard sur les études, les prises de position et les pistes de réflexion élaborées et approuve les 

principales contributions mises au point. Il veille à ce que les activités menées s’inscrivent dans les missions stratégique et 

opérationnelle définies par les statuts. Le CS se prononce également sur la qualité scientifique et méthodologique des travaux. 

En outre, il intervient dans les travaux de l’association de son initiative propre ou sur demande du CA. 

L’Equipe opérationnelle (EO) prépare les travaux et les contributions à élaborer par IDEA. Il incombe à l’EO de transformer 

les lignes directrices du CA en priorités de travail de l’association et de suivre constamment les  avis et recommandations du 

CS dans le cadre de l’élaboration de ses contributions. Les travaux administratifs et de fonctionnement sont également du 

ressort de l’EO. 

Pour plus d’informations : 

Notre site Internet : www.fondation-idea.lu 

Notre compte Twitter : www.twitter.com/FondationIDEA 

 

Contacts de l’Equipe opérationnelle : 

Marc Wagener, tél: 42 39 39 376, marc.wagener@fondation-idea.lu  
Muriel Bouchet, tél: 42 39 39 491, muriel.bouchet@fondation-idea.lu  
Michel-Edouard Ruben, tél: 42 39 39 441, michel-edouard.ruben@fondation-idea.lu  
Vincent Hein, tél: 42 39 39 533, jerome.merker@fondation-idea.lu 
Sarah Mellouet, tél: 42 39 39 486, sarah.mellouet@fondation–idea.lu   
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